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Edmond de Rothschild Investment Partners entre au capital de
Smile, spécialiste de 'intégration de solutions open source

Les fondateurs et dirigeants de Smile ont choisi de s’associer avec Edmond de Rothschild
Investment Partners dans le cadre d’une opération d’augmentation de capital et de rachat de
titres pour débuter un nouveau cycle de développement.

Créée en 1996 par quatre ingénieurs, de I'Ecole Centrale Paris et de Supélec, faisant toujours partie
de I'équipe dirigeante, Smile est le leader francgais de I'intégration de solutions logic ielles Open
Source. Smile permet aux entreprises et aux institutions — y compris les plus grandes — de bénéficier
des meilleures solutions de I'Open Source, en les accompagnant tant dans le choix de solutions que
dans l'intégration au service de leur systeme d’informations et de leurs plateformes web (conception,
développement, déploiement, maintenance et exploitation), dans le cadre d’'une démarche maitrisée.

Un logiciel Open Source, ou Logiciel Libre, est un logiciel dont la licence donne a chacun de ses
utilisateurs, sans contrepartie, quatre libertés fondamentales : droit d'utiliser, d'étudier, de modifier, et
de rediffuser le logiciel. La croissance importante de la part de marché des solutions Open Source en
France et en Europe s’explique par I'effet conjugué d’une tarification inférieure au modele de licence
classique, d’'une moindre dépendance a un éditeur, d'une qualité et d'une ouverture souvent
supérieures a celle de produits propriétaires vieillissants, du fait d’'un modéle de développement
spécifique appuyé sur de larges communautés et des retours d’expérience rapides.

La nature des produits Open Source nécessite une veille technologique active et des interactions avec
les différents acteurs (éditeurs de logiciels, distributeurs, communautés, écosystemes) beaucoup plus
prononcés que dans le cas de logiciels traditionnels, dits « propriétaires ». Smile participe a la
communauté de I'Open Source au travers de contributions aux programmes, ainsi que par la
rédaction de livres blancs qui font connaitre les valeurs spécifiques de I'Open Source et les produits
sélectionnés, constituant un outil de promotion efficace aupres de clients futurs.

Depuis 2005, le Groupe Smile connait un développement trés important de son activité avec un taux
de croissance annuel moyen de 30%. Il réalisera plus de 20 millions d’euros de chiffre d'affaires en
2009. SMILE compte plus de 300 collaborateurs, dont la moyenne d’age est inférieure a 33 ans.
Le siége de I'entreprise est situé a Levallois (92) avec des implantations francaises a Lyon, Nantes,
Bordeaux et Montpellier ainsi qu’a l'international en Espagne, en Suisse, au Maroc (Casablanca), et
en Ukraine (Kiev).

Le Groupe souhaite dorénavant accélérer son développement en France et en Europe.

Ainsi, I'équipe Capital-développement Small Caps a investi dans I'opération 3,5 millions d’euros au
travers des FCPI Partenariat & Innovation.
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A propos de Edmond de Rothschild Investment Partners

Edmond de Rothschild Investment Partners gere plus de 800 milions d'euros en capital-
développement et en capital-risque. La société de gestion est composée de 16 professionnels de
l'investissement cumulant une forte expérience dans le Private Equity ainsi que dans I'industrie et les
services.

En capital-développement small caps, Edmond de Rothschild Investment Partners dispose de
plusieurs FCPI-FIP sous gestion pour un montant global de 150 millions d'euros. La stratégie
d’'investissement repose sur la participation a des opérations de renforcement de fonds propres, de
reclassement de titres ou de transmission dans des sociétés en croissance, rentables dans les
secteurs technologigues comme dans les secteurs traditionnels de [I'économie francaise.
L’investissement par opération de ces véhicules varie entre 1 et 5 millions d’euros.

Edmond de Rothschild Investment Partners (site : www.edrip.fr) est une société filiale du Groupe
Edmond de Rothschild.

Intervenants

Pour Edmond de Rothschild Investment Partners:

Responsables du dossier : André Renaison, Sabrina Bazire
Conseil juridique: HPML (Vincent Libaud)

Pour les dirigeants de Smile

Conseil financier : Lorentz Deschamps et Associés (Frangois Carlot)
Conseil juridique : JOFFE & Associés (Thomas Saltiel)

Due diligences :

Juridique, sociale, fiscale : HPML (Nada Sbai, Corinne Beauchenat)

Financiéere : Ernst & Young (Emmanuel Picard, Francois Poncelet)
Stratégique: Valtech Axelboss (Thomas Isnard, Greg Hutchings)
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